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פסגות מציגה

הש פעות מקומיות של המשבר  

הפיננס י העולמי



3

אפיקי ההשפעה

השפעה ישירה על הפעילות הכלכלית

ן"לא בנדל

ביצוא

השפעה על שוקי ההון והשפעות עקיפות דרכה

הפסדים ישירים לרוכשי הנכסים המפסידים

תמחור עולמי מחודש של סיכונים
מניות 

ח"מרווחים  על אג

הסתעפות למשבר מזון עקב הסטת כספים ספקולטיביים

ח והשפעות עקיפות דרכה"השפעה על שוק המט

 בישראל מתפוגגתהדולריזציה –האסימון נפל 
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1997-2008, הש ינו י ב מחירי הד ירות

המחירים צריכים לתקן כלפי מעלה, לא זו בלבד שבישראל אין בועה
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התחלות בניה ותוספת משקי בית חדשים
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תוספת משקי בית

A seven year slump after the 1990’s immigration wave

אלפ ים 
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"  לקוח ות " הצמיח ה  המשוקלל ת של ה

וה שינ ו י ב י צוא ה י שראלי 

. מהתוצר הישראלי45%היצוא מהווה 

תורגש בצמיחת המשק הישראלי" לקוחות"האטה של ה
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התפלג ות  היצ וא ה תעש י יתי  למעט יהל ומים

. היצוא הישראלי מוטה מאוד למדינות הצפויות להאטה

. רק נשמעת  הרב ה,  בחלקן של מדינות המזרח150%עליה של 
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אפיקי ההשפעה

השפעה ישירה על הפעילות הכלכלית

ן"לא בנדל

ביצוא

השפעה על שוקי ההון והשפעות עקיפות דרכה

הפסדים ישירים לרוכשי הנכסים המפסידים

תמחור עולמי מחודש של סיכונים
מניות 

ח"מרווחים  על אג

הסתעפות למשבר מזון עקב הסטת כספים ספקולטיביים

ח והשפעות עקיפות דרכה"השפעה על שוק המט

 בישראל מתפוגגתהדולריזציה –האסימון נפל 
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מדדי מניו ת נבחרים
1/1/2006 = 100
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מ " מח(ח חב רות "מרוח התשוא ות ב ין  אג

ח ממשל ת ישראל "לאג ) 5.5

. קפיצת מדרגה במרווחים בישראל עם פרוץ המשב ר
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מדד מחיריהן של סחורות ראשוניות 
100 =  1/1/2004, נבחרות
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בועה היא בועה היא בועה
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נורמ לי חזרה לתוואי ←קריסה  , תיקון, נפילה
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ח ב ינ לאומי  "מרווח הת שוא ות ב ין  אג

ב "ח ממשלת ארה"לאג

 עם פרוץ המ שבר ובתנודתיותעליה חדה במרווח 

ישראל דווקא סובלת פחות
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אפיקי ההשפעה

השפעה ישירה על הפעילות הכלכלית

ן"לא בנדל

ביצוא

השפעה על שוקי ההון והשפעות עקיפות דרכה

ן ומשכנתאות" נדלקשוריהפסדים ישירים למגזרים 

תמחור עולמי מחודש של סיכונים
מניות 

ח"מרווחים  על אג

הסתעפות למשבר מזון עקב הסטת כספים ספקולטיביים

ח והשפעות עקיפות דרכה"השפעה על שוק המט

 בישראל מתפוגגתהדולריזציה –האסימון נפל 
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חוזי הדירות החדשים הצמודים 
לדולר מול שער הדולר 
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סיכום

השפעה ישירה על הפעילות הכלכלית

פירושה האטה ישראלית, האטה אמריקאית

טקאבל ההאטה האמריקאית היום אינה מוטת הי 

השפעה על שוקי ההון והשפעות עקיפות דרכה

קושי רב יותר לגייס, עליה במרווחים

 במחירי הסחורות יוצרת אינפלציה העלי ה
שפוגעת בשכבות החלשות

שמחייבת העלאת ריבית 

ח והשפעות עקיפות דרכה"השפעה על שוק המט

דולר חלש פוגע ביצואנים לגוש הדולר 

משפר את מצבם של היבואנים מגוש הדולר

משפר את מצבם של הקמעונאים
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.תודה 


